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Alzas en costos de energía y petróleo ponen en jaque inversiones y crecimiento del país 

Empresas han debido lidiar con altos precios de energía en sus producciones, lo que ha llevado a reestudiar las expansiones.


Según especialistas consultados por "El Mercurio", el aumento en el precio del crudo podría incidir en el PIB.

El Mercurio, DANILO BUSTAMANTE, CAMILA INFANTA y FRANCISCA URROZ

Explosiva alza en los costos marginales impacta contratos de suministro eléctrico

Hay una variable dentro del complejo entramado eléctrico que se ha transformado en un dolor de cabeza para la industria productiva nacional, provocando incluso cambios en los planes de inversión de las empresas, que buscan países con menores costos energéticos para realizarlos. Se trata del "costo marginal", que es el costo de transferencia de la energía para las empresas generadoras y que se da dentro del mercado spot, donde se transa la electricidad.

Este valor marginal -que está determinado por el costo al que produce electricidad la máquina más ineficiente del sistema- ha aumentado en más de 100% en 12 meses, y se ha multiplicado en varias veces en los últimos dos años.

Este valor sirve de referencia para las transferencias de energía entre los generadores deficitarios (producen menos de lo que deben suministrar según sus contratos) y los excedentarios (quienes poseen más generación de la contratada). Estos precios, ante la estrechez del sector, se han incrementado exponencialmente: en julio de 2006 se encontraban en torno a los US$ 18,6 por MWh, mientras que durante abril recién pasado promediaron US$ 280 por MWh (el doble que en abril de 2007).

A la vez, estos valores son, en una fracción, factores que pueden modificar los contratos de suministro que poseen las eléctricas con sus grandes clientes. Pero desde hace un par de años están incidiendo sobre los contratos casi en su totalidad.

CMPC: último caso

"Hay que aclarar que el costo marginal no es el valor de la electricidad que se consume y vende en el mercado. Es muy distorsionador señalarlo como costo de producción, pues induce a pensar que el valor de la electricidad es el de las máquinas de más cara producción, lo que no es real", afirmó Francisco Aguirre, socio de Electroconsultores. El consultor ha sido una de las voces más críticas contra las eléctricas, a las que acusa de tener en una difícil condición a las empresas. "Hoy los generadores se han encargado de tener hiperpresionados a los clientes industriales y mineros", destacó Aguirre. ¿Las consecuencias de esto? Según el experto, es que cada vez hay más industriales que se han visto en la disyuntiva de renovar contratos a elevados precios o llevar sus inversiones a otros mercados.

El último ejemplo es la inversión de US$ 30 millones que CMPC -grupo Matte- decidió trasladar a Perú.

Aguirre afirma su postura con las cifras de enero del Sistema Interconectado del Norte Grande (SING), cuando el costo marginal promedio fue de US$ 204,2, llegando a un máximo de US$ 493,5. Pese a ellos, "si uno agarra todas las máquinas uno observa que el costo de producción promedio por MWh fue de US$ 81,8".

"Si viene un cliente nuevo con una demanda adicional, obviamente le venderán a costo marginal. Ahí el criterio sí se aplica. Pero se hace lo mismo con los antiguos, y no debería ser", dice.


Energía embalsada cae 10% en abril y llega a los niveles más bajos desde 1998

Un nuevo retroceso tuvieron las reservas hídricas. Durante abril, la energía embalsada se situó en 3.785 GWh, lo que representa un 10% menos de lo que había hacia finales de marzo, según consignó el informe mensual que realiza la oficina Electroconsultores. A su vez esta cantidad se encuentra 44% por debajo de lo que acontecía en el mismo mes de 2007, ubicándose en niveles similares a los registrados en abril de 1998, año de la última gran crisis del sector. Esta baja está directamente relacionada con la caída en la generación hídrica en el Sistema Interconectado Central (SIC) durante abril, que retrocedió un punto porcentual situándose en 34%, la cifra más baja en los últimos dos años. Esta menor contribución provocó una nueva alza en la participación de la generación térmica (66%), en especial la del diésel -la más costosa del sistema-, cuyo aporte se empinó a 41%.

ENCIFRAS

US$ 280

Fue el costo marginal promedio alcanzado por MWh en el Sistema Interconectado Central (SIC) durante abril.

3.785 GWh

Es la cantidad de energía embalsada que tenía el país hacia finales de abril; esto es, 10% menos que las reservas de marzo, y sólo el 56% de lo que había en el mismo mes de 2007. Estos niveles son similares a los que se registraron en 1998, durante la última crisis del sector.

40%

Del total de energía que se produce en el SIC, el 40% está destinado para el consumo de los grandes clientes que operan entre Taltal y Chiloé.

66%

Fue el aporte termoeléctrico a la matriz del SIC en abril.

US$ 193,2

Es el costo marginal promedio que tuvo el SING en abril.

Alzas del petróleo disminuyen

"Todo lo que sube tiene que bajar", versa el refrán. Pero el petróleo ha hecho caso omiso de esto. En la jornada de ayer marcó un nuevo récord, y llegó a los US$ 125,96 por barril. Economistas coinciden en que esto influirá en un menor crecimiento para Chile. El elevado precio de un insumo básico como el petróleo influye directamente en los costos de producción, lo que impactaría en la tasa de crecimiento del país, explican los entendidos. Según cálculos de la Empresa Nacional del Petróleo (Enap), por cada dólar que sube el barril de crudo, el país gasta en importaciones un monto adicional aproximado de US$ 100 millones al año.

En la última encuesta de expectativas económicas del Banco Central, los especialistas consultados ajustaron a la baja la proyección de crecimiento. Lo bajaron desde el 4,3%, previsto el mes pasado, a 4%.

Impacto en Chile

Tras el precio de la jornada de ayer, los economistas y analistas consultados no coincidieron en el efecto real que tendría esta nueva alza en la tasa de crecimiento. Las proyecciones van desde una disminución de 0,3 a un punto porcentual, para los más osados.

Michelle Labbé, economista de Econsult, pronostica que de no haber cambios en el actual panorama, el PIB podría deteriorarse por lo menos 0,5 e incluso llegar a un punto porcentual. "Ahora, si el precio del petróleo llega a US$ 200 el barril es otra situación, y la disminución sería mayor", dice la analista.

Joseph Ramos, economista de la Universidad de Chile, cree que un punto es demasiado. A su juicio, es más factible hablar de una disminución de entre 0,3 a 0,5 punto porcentual. "El mayor costo de energía eleva los costos, y por ende baja la productividad, se va generando una idea de que vamos a crecer menos, lo que finalmente hace que crezcamos menos. Es una especie de profecía", sentencia.

Pablo Correa, de Santander GBM, enfatiza que el responsable de la caída del crecimiento es el mayor costo de generación y no el valor puntual del crudo.

El impacto social que esto podría tener sería principalmente en mayores costos energéticos y de transporte.

Aunque esto último se encuentre congelado por el momento, pues en un futuro esto incidiría en el alza de las tarifas, según explica Rodrigo Castro, director del Programa Social de Libertad y Desarrollo.

Las declaraciones de las últimas semanas -en alusión a las predicciones alcistas de Goldman Sachs-, los temores geopolíticos, las bajas tasas internacionales y la mantención de una alta demanda son las razones del alza del crudo, explica Pedro Garrido, vicepresidente senior del World Petroleum Council.

Otro factor, argumentan los entendidos, sería la especulación financiera, ya que no hay evidencias concretas de que haya problemas de oferta.
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59.119 pesos chilenos es lo que cuesta actualmente el barril de petróleo.

$31.843 valía el barril de petróleo hace un año.

US$ 125,96 corresponde al valor de cierre del barril de petróleo -WTI de Texas- en la jornada de ayer viernes en el mercado de Nueva York.

4% crecería nuestro país, según indica el Banco Central de Chile en su última encuesta de expectativas.


[image: image1.png]



PAGE  
4
aguila.ernesto@gmail.com


